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l. CzE$E 0GOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

.Relpol” Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spoétka Akcyjna

Ulica:

11-go Listopada 37

Miejscowosé:

Zary

Kod pocztowy:

68-200

Poczta:

Zary

Telefon:

(068) 47 90 800

Faks:

(068) 37 43 866

Poczta elektroniczna:

relpol@relpol.com.pl

Adres www:

www.relpol.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze |, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

5 lutego 2002 roku

Numer wpisu do rejestru:

0000088688

Regon:

970010355

NIP:

9280007076

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

3120A Produkcja aparatury rozdzielczej
i sterowniczej energii elektrycznej,
z wylaczeniem dziatalnoéci ustugowe;j

Kapitat podstawowy

48 046 tysiecy zt

Kapitat wiasny

68 802 tysigce zt

Witadze Jednostki

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci S

rejestru:

[.1.1.1. 3120A  Produkcja aparatury rozdzielczej

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Zarzad

i sterowniczej energii

potki w badanym okresie, zgtoszony do

elektrycznej,

z wytaczeniem dziatalnosci ustugowej
1.1.2. Wiasciciele Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1.1.2.1. Ponar-Wadowice S.A. (z jednostkg zalezng Ponar-Holding Sp. z 0.0.)
— 30,96% udziatu w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.2. Adam Ambroziak — 16,01% udzialu w kapitale Spétki i glosow na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.3. Fortis PIP S.A.
Akcjonariuszy

1.1.2.4. Pozostali — 47,86%
Akcjonariuszy

= 5,17% udziatu w kapitale Spétki i gtoséw na Zgromadzeniu
udziatu w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu

1.1.3. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia Sprawozdania finansowego:
1.1.3.1. Ryszard Antoni Gitis — Prezes Zarzadu;
1.1.3.2. Waldemar toboda — Wiceprezes Zarzadu;

Dotyczy: RELPOL S.A.
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.1.3.3. Wojciech Kamil Suchowski — Cztonek Zarzadu;

I.1.4. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakorczenia
badania:

1.1.4.1. W dniu 7 stycznia 2008 Pan Mariusz Wrébel Ztozyt rezygnacje ze stanowiska
Prezesa Zarzadu, na jego miejsce Rada Nadzorcza wybrata Pana Filipa
Regulskiego, Rada Nadzorcza ustanowita réwniez trzyosobowy sktad zarzadu i na
cztonka zarzadu wybrata Pana Roberta Oslaka, ktéry w dniu 25 wrzeénia 2008 roku
ztozyt rezygnacje z funkgji cztonka zarzgdu;

1.1.4.2. W dniu 21 czerwca 2008 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Waldemara
tobode na Wiceprezesa Spolki i powierzyta mu petnienie tych obowigzkoéw
poczawszy od dnia 1 lipca 2008 roku;

1.1.4.3. W dniu 23 lipca 2008 roku, z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego
za 2007 rok wygast mandat Wiceprezesowi Zarzadu - Robertowi Tecza:

1.1.4.4. W dniu 17 listopada 2008 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Filipa
Regulskiego ze stanowiska Prezesa Zarzadu, powolujac na jego miejsce Pana
Ryszarda Gitisa. Na stanowisko Cztonka Zarzadu Rada Nadzorcza powotata Panig
lwone Szczepariskg, ktéra w dniu 29 stycznia 2009 roku ziozyta rezygnacje
z petnienia tej funkciji;

1.1.4.5. W dniu 12 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza na Czlonka Zarzadu Spétki
wybrata Pana Wojciecha Suchowskiego.

Dotyczy: RELPOL S.A. 4
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|.2.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. (nr 3149 na liscie
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar finansowych — wczesniej dziatajgca
pod firmg M2 Audyt Sp. z 0.0.). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem kierowat
biegty rewident Maciej Czapiewski nr 10326/7604.

1.2.2. M2 Audyt Sp. z 0.0, z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A, zostata
wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 29 lipca 2008 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 012/K/2008 zawartej w dniu 4 sierpnia 2008 roku pomigedzy badang Jednostkg a M2
Audyt Sp. z 0.0.

1.2.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego os$wiadcza, ze

spefnia wymogi, okreslone w art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, dotyczace
bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.2.4. Biegly rewident kierujgcy badaniem oswiadcza, ze spetnia wymogi, okreslone
wart. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od
badanej Jednostki.

1.2.5. Badanie przeprowadzono w terminie od 16 marca do 27 kwietnia 2009 roku.
Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 16 do 27 marca
2009 roku oraz od 2 do 3 kwietnia 2009 roku.

. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.3.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami),

1.3.1.2. normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta uchwalone przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentow.

. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.4.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, Czy sprawozdanie
finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.

1.4.2. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkow Zarzadu
Spotki. Oznacza to, ze Zarzad Spotki wzigt odpowiedzialnosé za prawidtowos¢
rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie, ze Spotka w sposob prawidtowy stosowata
zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne | jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich czionkéw Zarzadu Spotki wynika z przepisow Ustawy
o rachunkowosci.

1.4.3. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
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bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majgtkowa Spotki, a ktére nie zostaty ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

I.4.4. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oéwiadczenia niezbedne do formalno-prawne;j i merytoryczne;j
oceny sprawozdania finansowego za 2008 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.4.5. W badaniu poszczegéinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
W zwigzku z czym mogg wystapié réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

1.4.6. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty
wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

I.4.7. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

..5. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.5.1. Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych za rok badany bylo sprawozdanie
finansowe za rok 2007.

1.5.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzita Teresa Mikosz, biegly rewident nr 2550/5795,
dziatajgcy w imieniu Misters Audytor Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 63. O sporzgdzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2007 wydano opinie bez zastrzezen i uwag objasniajgcych.

1.5.3. Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 5 z dnia 23 lipca 2008 roku.

1.5.4. Akcjonariusze Spoétki podijeli uchwate, ze strata netto za 2007 rok w kwocie 10 885
tysigcy ziotych zostanie pokryta z kapitatu Zapasowego.

1.5.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2007 Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym
w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
14 sierpnia 2008 roku.

.5.6. Sprawozdanie finansowe za rok 2007 wraz z opinig bieglego rewidenta Spoétka
ztozyta do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 5 sierpnia 2008 roku.

Dotyczy: RELPOL S.A.
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|.5. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sig z:

1.6.1.1. Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku, wykazujacego po
stronie aktywéw i pasywéw sume: 110 820 tysigcy zitotych (stownie ziotych: sto
dziesigc milionéw osiemset dwadziescia tysiecy)

1.6.1.2. Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujacego strate netto w kwocie 9 050 tysigcy ziotych (stownie
ztotych: dziewigc milionéw piecdziesiat tysiecy),

1.6.1.3. Rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych o
kwote 10 555 tysigcy ziotych (stownie ziotych: dziesie¢ milionoéw pigcset piecdziesiat
piec tysiecy),

1.6.1.4. Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacego zwigkszenie kapitatéow wiasnych o kwote
39 955 tysiecy ziotych (stownie ziotych: trzydziesci dziewie¢ milionéw dziewigcéset
piecdziesiat piec tysiecy),

1.6.1.5. Informacji dodatkowe;j, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: RELPOL S.A. 7
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Il. CzES$E ANALITYCZNA.

Il.1. BILANS UPROSZCZONY

I1.1.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazniejszych zmian, ktére zaszly
w okresie badanym w strukturze i wartosci pozycji bilansowych.

2008-12-31 2007-12-31 Dynamika
Aktywa T strt;;t;.:ra P strt(iqlzt;ira 200’3;2)007
A. AKTYWA TRWALE 53 347 48,1% 44772 42,8% 19,2%
1. Wartosci niematerialne i prawne 6 247 5,6% 5940 5,7% 5,2%
2. Rzeczowe aktywa trwate 32 465 29,3% 28 379 271% 14,4%
3. Naleznosci diugoterminowe 205 0,2% 164 0,2% 25,0%
4. Inwestycje diugoterminowe 8126 7,3% 5693 5,4% 42.7%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 6304 57% 4597 4,4% 371%
B. AKTYWA OBROTOWE 57 473 51,9% 59 798 57,2% -3,9%
1. Zapasy 19 820 17,9% 22676 21,7% -12,6%
2. Naleznosci krétkoterminowe 15 478 14,0% 18 851 18,0% -17.9%
3. Inwestycje krotkoterminowe 21919 19,8% 17 461 16,7% 255%
4. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 256 0.2% 810 0,8% -68,4%
Aktywa razem : 110 820 100,0% 104 571 100,0% 6,0%
5 2008-12-31 2007-12-31 Dynamika
as 2008/2007
ywa — strt&qlzt)ura tys. 21 strl;qlzt;ra (%2)0
A. KAPITAL WLASNY 68 802 62,1% 28 846 27,6% 138,5%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 48 046 43,4% 4 368 4,2% 1000,0%
2, Nalezne wptlaty na kapitai
podstawowy (wielko$é ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$é
ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 30 610 27,6% 34 321 32,8% -10,8%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny -435 -0,4% 1 646 1,6% -126,4%
6. Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -369 -0,3% -603 -0,6% -38,7%
8. Zysk (strata) netto -9 050 -8,2% -10 885 -10,4% -16,9%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 0 0,0% 0 0,0% 0,0% |
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 42 018 37,9% 75725 72,4% -44,5%
1. Rezerwy na zobowigzania 5791 5,2% 9 249 8,8% -37,4%
2. Zobowigzania dlugoterminowe 4 604 4,2% 4181 4,0% 10,1%
3. Zobowiazania krotkoterminowe 31372 28,3% 61 956 59,2% -49,4%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 250 0,2% 338 0,3% -26,0%
Pasywa razem : 110 820 100,0% 104 571 100,0% 6,0%

Dotyczy: RELPOL S.A.



HLB M2 Audyt

1.11.2. Bilans Spétki zamknat sie¢ w 2008 roku sumg 110 820 tys. zt, co stanowito wzrost
wzgledem roku wczesniejszego 0 6,0 %.

I1.1.3. W aktywach Jednostki dominowaty na koniec 2007 i 2008 roku rzeczowe aktywa
trwate.

II.1.4. Znaczacy w catym analizowanym okresie byt réwniez udziat zapasow w majatku
Spotki.

I1.11.5. Udziat kapitatu wiasnego w pasywach ogétem wzrést w 2008 roku o 34,5 punktu
procentowego i stanowit 62,1% wszystkich pasywoéw. O zwigkszeniu wartosci kapitatow

wiasnych zdecydowata emisja 8 735 630 akcji serii E zarejestrowana 28 lutego 2008
roku.

11.1.6. Strata netto Jednostki za 2008 rok wyniosta 9 050 tys. zt, co stanowi zZmniejszenie
wzgledem straty roku wczesniejszego o 2,2 punktu procentowego

II.1.7. Najwigkszy spadek udzialu w pasywach Jednostki w 2008 roku odnotowaty
zobowigzania krétkoterminowe, co wynika z przeznaczenia wplywow  Srodkoéw
pienigznych z emisji akcji na sptate krotkoterminowych kredytow.

Dotyczy: RELPOL S.A.
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Il.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

[.2.1. Rachunek zyskéw i strat uproszczony pozwala na szybkie poréwnanie zmian
wartosci przychodéw, kosztéw i ich udziatu w wyniku finansowym roku obrotowego
miedzy okresem badanym i okresem poprzedzajacym.

SO 01.01.2008 - 31.12.2008 | 01.01.2007 - 31.12.2007 Dynamika
Wyszczegblnienie 2008/2007(%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 68 967 100,0% 76 935 100,0% -10,4%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 74 633 108,2% 75 549 98,2% -1,2%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -5 666 -8,2% 1386 1,8% -508,8%
4. Pozostale przychody
operacyjne 6192 9,0% 3620 4,7% 71,0%
5. Pozostale koszty operacyjne 3695 5,4% 11 319 14,7% -67,4%
6. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej -3 169 4,6% 6313 -8,2% -49,8%
7. Przychody finansowe 6 641 9,6% 1137 1,5% 484,0%
8. Koszty finansowe 13 146 19,1% 7527 9,8% 74,6%
- w tym odsetki 2683 3,9% 2650 3,.4% 1,2%
9. Zysk (strata) z dzialalnosci
| gospodarczej -9 674 -14,0% -12 703 -16,5% -23,8%
10. Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- Zyski nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto -9 674 -14,0% -12 703 -16,5% -23,8%
12. Podatek dochodowy -624 -0,9% -1818 -24% -65,7%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz.
straty) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto -9 050 -13,1% -10 885 -14,1% -16,9%

1.2.2. W 2008 roku Jednostka poniosta stratg¢ ze sprzedazy na poziomie 8,2%
przychodow, jest to wynik o 508,8% gorszy niz w roku ubiegtym.

1.2.2.1. Wynik taki byt spowodowany szybszym spadkiem przychoddéw w stosunku
do spadku kosztow operacyjnych.

11.2.2.2. Spadek warto$ci sprzedazy wynikat z mniejszej ilosci otrzymanych
zamowien niz miato to miejsce w 2007 roku i nizszych kurséw walut.

I1.2.3. W przeciwienistwie do roku wczeséniejszego, w ostatnim analizowanym okresie
Jednostka osiagneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W pozostatej
dziatalnoSci operacyjnej Spoétka ujeta gtéwnie rozwigzanie rezerw i odpiséw
aktualizujacych, z czego najwyzszy przychéd wynikat z rozwigzania rezerwy na nagrody
jubileuszowe po zmianie regulaminu dotyczacego wyptaty tego $wiadczenia.
Najwazniejszg pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowity odpisy
aktualizujgce naleznosci.

Dotyczy: RELPOL S.A. 10
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I.2.4. Na przychody z dziatalnosci finansowej najwigkszy wplyw miaty otrzymane
odsetki oraz roznice kursowe. Najistotniejszym kosztem finansowym okazat sie odpis
aktualizujgcy warto$¢ posiadanych akcji Jednostki dominujacej, tj. Ponar Wadowice

I1.2.5. W catym analizowanym okresie Spotka nie notowata zdarzer: nadzwyczajnych.
Podatek dochodowy, stanowigcy w 2008 roku 0,9% przychodéw ze sprzedazy
uksztattowat ostatecznie strate netto Jednostki za 2008 rok na poziomie 13,1%
przychodow ze sprzedazy, co jest wynikiem lepszym niz w roku wczesniejszym o 1,0
punktu procentowego.

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY.

I1.3.1. Uproszczony rachunek przeptywéw pienigznych umozliwia szybkie rozpoznanie
struktury przeptywow pienieznych Jednostki w roku badanym oraz jej zmian wzgledem
okresu poprzedzajacego.

Eri i 01.01.2008 - 31.12.2008 | 01.01.2007 - 31.12.2007 i
Wyszczegdlnienie Dynamika
2008/2007(%)
tys. zi struktura (%) tys. zt struktura (%)

1. Wynik finansowy -9674 100,0% -12703 100,0% -23,8%
2. Korekty razem 17 414 -180,0% 17 553 -138,2% -0,8%
3. Przeplywy z dziatalnosci

operacyjnej 7740 -80,0% 4 850 -38,2% 59,6%
4. Wplywy z dziatalnosci

inwestycyjnej 19 054 -197.0% 13 466 -106,0% 41,5%
5. Wydatki na dziatalnosci

inwestycyjnej -34 201 353,5% -37 220 293,0% -8,1%
6. Przeplywy z dzialalnosci

inwestycyjnej -15 147 156,6% -23 754 187,0% -36,2%
7. Wplywy z dziatalnosci

finansowej 90 796 -938,6% 52 309 -411,8% 73,6%
8. Wydatki na dziatalnosci

finansowej -72 834 752,9% -34 357 270,5% 112,0%
9. Przeplywy z dzialalnosci

finansowej 17 962 -185,7% 17 952 -141,3% 0,1% |
10. Przeplywy pieniezne netto

razem 10 555 -109,1% -952 7,5% -1208,7%

I1.3.2. Struktura przeptywow pienieznych jest zdeterminowana wysokimi wplywami
z emisji akcji. Odzwierciedlajg to wysokie wydatki inwestycyjne, finansowe (na sptate
kredytéw) oraz wptywy finansowe stanowigce 938,6% straty netto za rok 2008.

Dotyczy: RELPOL S.A. 11
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Il.4. RENTOWNOSC

I1.4.1. Wskazniki rentownosci pozwalaja ocenic¢ efektywnosS¢ dziatania Jednostki i jej

zmiany mierzone relacjq wyniku finansowego do innych wartosci opisujgcych finanse
Jednostki.

I.4.2. Wartosci $rednie w analizie obliczono jako Srednie z wartosci na poczatek
i koniec roku obrotowego.

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2008 2007 2006
Wynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownosc¢ sprzedazy sprzedazy max -8,2% 2,0% 52%
Wynik brutto/Przychody ze
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max -14,0% -16,5% 57%
Rentownosé netto sprzedazy | Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -131% -141% 4.5%
Wynik netto/Srednia wartosé

Rentownosé netto aktywow aktywéw ogélem max -8,4% -10,9% 41%

Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu
wiasnego wlasnego bez zysku max -17,0% -27,2% 11,1%

I1.4.3. W roku 2008 wartosci wszystkich wskaznikéw rentownosci Spotki ulegly poprawie
poza rentownoscig sprzedazy. Sytuacja ta wynika z osiggniete] straty ze sprzedazy
w roku 2008 wzgledem zysku roku wczesniejszego, co bylo spowodowane spadkiem
przychodow w tempie szybszym od spadku kosztow.

I1.4.3.1. Wzrost wartosci wskaznikéw rentownosci netto oraz brutto sprzedazy
w 2008 roku wzgledem roku wczesniejszego spowodowany zostat lepszym wynikiem
wypracowanym przez Spotke na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

I.4.4. Poprawa wartosci wskaznika rentownosci netto kapitatu witasnego wynika
Zmniejszenia straty w roku 2008 przy réwnoczesnym zwiekszeniu wartosci kapitatu
wiasnego wzgledem roku 2007. Wzrost wartosci kapitatu wiasnego wynika gtéwnie z
emisji nowej serii akcji.

Dotyczy: RELPOL S.A. 12
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1.5, PLYNNOSC FINANSOWA

1.5.1. Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnoéé¢ Jednostki do
terminowego regulowania zobowigzan. Podane ponizej wartosci zalecane stanowig
wartosci orientacyjne, ktore moga ulega¢ modyfikacji w zaleznosci od branzy, w ktérej

dziata Jednostka.

I.5.1.1. Niskie wartosci wskaznikéw plynnosci mogg oznaczaé ryzyko wystapienia

trudnosci

w terminowym

regulowaniu zobowigzan.

Ryzyko to pomniejszajg

ewentualne mozliwosci Jednostki zaciggania dodatkowych zobowigzan (np.
kredytow biezgcych);

11.5.1.2. Wysokie wartosci wskaznika plynnosci mogg Swiadczyé o zamrozeniu
srodkéw w majatku obrotowym, co moze obnizaé rentownosé kapitatow wtasnych.

Zaleca
Wskaznik Formula wskaznika ne 2008 2007 2006
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowiazania
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnos¢ biezaca generujgce wydatki) 1,420 1,76 0,92 1,29
(Naleznosci krétkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowiazania
krétkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
Plynnos¢ szybka generujace wydatki) 0,8-1,0 1,19 0,60 0,71
Pokrycie zobowigzan
handlowych (Naleznosci z tytutu dostaw i
naleznosciami uslug/Zobowiazania z tytulu dostaw i usiu >1,0 2,01 2,23 2,76
Majatek obrotowy - zobowigzania
krotkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe
Kapital pracujacy pasywne max_ | 258498 | -2496,1 | 13 925,7
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe
aktywach pasywne)/Suma bilansowa max 23,3% -2,4% 13,3%
(Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
Przecietny okres splywu | uslug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek
naleznosci w dniach od towaréw i ustug nalezny) - 80,5 60,0 60,8
(Srednia warto$¢ zobowiazan z tytutu dostaw i
Przecietny okres ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -
trwania zobowigzan z Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i oplaty +
tytutu dostaw i ustug w Podatek od towardéw i ustug naliczony przy
dniach zakupach) - 44 6 44,0 50,8

1.56.2. W 2008 roku wartosci niektérych wskaznikow opisujgcych plynnosé Spéiki
poprawity si¢, pomimo znacznego wydiuzenia okresu splywu naleznosci i trwania
zobowigzan, wyrazonego w dniach.

I.5.2.1. Wskazniki ptynnoéci biezacej i szybkiej osiagnety w biezgcym okresie
wartosci zalecane.

I.5.3. Spadek wartosci wskaznika pokrycia zobowiazan handlowych naleznosciami
wynika ze zmniejszenia w ostatnim analizowanym okresie wzgledem roku
wczesniejszego naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dotyczy: RELPOL S.A.
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[I.5. SPRAWNOSE WYKORZYSTANIA ZASOBOW

I1.6.1. Wskazniki sprawnosci wykorz

wykorzystania majatku Jednostki i jej zmiany.

1.6.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywoéw i rzeczowego majgtku trwatego okreslajg

ystania zasobow pozwalajg ocenié¢ efektywnosé

zdolno$¢ do generowania przychodéw przez sktadniki aktywow, rosnagce wartosci

wskaznikéw oznaczajg poprawe efektywnosci

wskazywac na trudnosci w odtwarzaniu majatku trwatego;

gospodarowania, chociaz mogg tez

11.6.1.2. Wskazniki rotacji zapaséw okre$lajg okres, przez ktory Srednio utrzymywane
§g zapasy migdzy ich zakupem a zuzyciem lub sprzedazg. Skracanie okresu rotacji
zapasow oznacza poprawe gospodarki majatkiem obrotowym.

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2008 2007 2006
Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
Obrotowos¢ aktywow aktywow ogdlem max 0,6 0.8 0,9
Obrotowosé
rzeczowego majatku Przychody ze sprzedazy/Srednia wartogé
trwatego rzeczowego majatku trwatego max 23 2,8 29
(Srednia wartos¢ materiatow*365)/(Koszty
Rotacja zapaséw zuzycia materiatéw + warto$¢ sprzedanych
materialéw w dniach materiatow) min 126,6 86,3 76,7
Rotacja zapaséw
potproduktow i
produkcji w toku w (8rednia wartosé pétproduktéw i produkeji w
dniach toku*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej min 54,7 41.3 28,6
Rotacja wyrobéw (Srednia warto$¢ wyrobéw
gotowych w dniach otowych*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej min 40,2 40,6 35.3
Rotacja zapasdéw (Srednia warto$¢ towarow*365)/Wartos¢
towaréw w dniach sprzedanych towaréw min 150,4 161,4 134,1
Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
racownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 1402 135,2 140,6

11.6.2. Nizsze przychody ze sprzedazy w roku 2008 wz

spadek wartosci wigkszosci

aktywow.

gledem roku 2007 spowodowaty

wskaznikéw obrazujgcych sprawnosé wykorzystania

11.6.3. W roku 2008 wydtuzyt sie przecietny okres rotacji materiatébw wzgledem roku
wczesniejszego (o 40,3 dnia). Wynikato to z szybszego obnizenia kosztéw zuzycia
materiatow w stosunku do $redniego zapasu materiatéw w ciggu roku obrotowego.

1.6.4. W roku 2008 wydtuzyt si

w toku (o 13,4 dnia).
11.6.5. Okres rotacji wyrobéw gotowych skrécit si¢ 0 0,4 dnia.

11.6.6. Podwyzszenie

wartosci

wskaznika

przychodowosci

pracownika

ze zmniejszenia zatrudnienia w roku 2008 roku wzgledem roku 2007.

€ wzgledem 2007 roku przecietny okres rotacji produkciji

wynika

Dotyczy: RELPOL S.A.
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Il.7. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

I1.7.1. Wskazniki zadtuzenia pozwalajg oceni¢ ryzyko, jakim obcigzona jest Jednostka w
zwigzku ze strukturg pasywow oraz relacjg miedzy wymagalnoscig pasywow (terminem,
w ktérym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadalnoscig aktywow (terminem, w
ktorym aktywa wygeneruja korzysci ekonomiczne).

11.7.1.1. Wskaznik finansowania kapitatem wiasnym i pokrycia zobowigzar kapitatem
wiasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wiascicieli w finansowanie majatku
przedsigbiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczerstwa struktury zrédet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmiemy
udziat kapitatow wtasnych oznacza, ze Jednostka nie wykorzystuje w petni dostepnej
dzwigni finansowe;.

1.7.1.2. Wskaznik pokrycia aktywow diugoterminowych kapitatem wtasnym okresla
stopien spefnienia podstawowej zasady zréwnowazonego bilansu, wskazujacej, ze
kapitaty o wymagalnosci powyzej jednego roku powinny w petni pokrywaé¢ wartosé
aktywow o zapadalnosci powyzej jednego roku.

Zaleca
Wskaznik Formula wskaznika ne 2008 2007 2006
Finansowanie kapitatem
wiasnym Kapitat wiasny/Pasywa ogétem >30% 62,1% 27,6% 42,5%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowiazania i rezerwy na
kapitatem wiasnym zobowiazania >45% | 163,7% | 38,1% 73,8%
Pokrycie aktywow
dlugoterminowych
kapitatem Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +
diugoterminowym Naleznosci 0 wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 148,5% | 94,4% | 133,8%
Trwalosé Zrodel
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 71,5% 40,4% 58,0%

I1.7.2. Warto$ci wskaznikoéw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wtasnym byty
na koniec roku 2008 na poziomie znacznie przewyzszajacym warto$¢ zalecanego
minimum. Réwniez warto$¢ wskaznika pokrycia zobowigzan kapitatem wiasnym jest
bardzo wysoka. Jest to sytuacja bardzo bezpieczna, gwarantujaca stabilnosé
finansowania i wskazujgca, ze Spétka posiada rezerwy wynikajace z pozostajgcej do
wykorzystania dzwigni finansowe;.

11.7.3. W kazdym z analizowanych lat z wyjatkiem roku 2007 Spétka zachowywata ztotg
zasade finansowania, czyli aktywa zaangazowane dtugoterminowo byty w wiecej niz w
100% finansowane kapitatami diugoterminowymi.

I.5. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI,

I1.8.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w
roku nastepnym po badanym, na skutek Zzamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dotyczy: RELPOL S.A. 15
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Ill. CzESE szCczEGOLOWA.

'1l.7. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCL.

I11.1.1. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku Zarzad Spétki przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych. Polityka rachunkowosci jest zgodna
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
znimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodna
zwymogami Ustawy o rachunkowosci iwydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

I11.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane $3 W sposob zasadny i ciggly.

11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I11.1.2. Ksigegi rachunkowe prowadzone s3 z uzyciem systemu komputerowego SAP
w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia obrotéw
i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

II.1.3. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wtasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I1.1.4. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spetnia wymogi MSSF,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodna z wymogami Ustawy
o0 rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

I11.1.5. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczeristwa.

I11.1.6. Dokumentacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sa
chronione w sposoéb wystarczajacy.

I11.1.7. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywéw i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzagiji.

Ill.2. OCENA PRAWIDLOWOSCI DZIALANIA KONTROLI WEWNETRZNEJ.

I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

l11.2.2. W celu lepszego doboru procedur i préb badawczych przeprowadziliSmy
przeglad dziatajgcego w jednostce systemu kontroli wewnetrznej. Nie bylo naszym
celem ujawnienie wszystkich nieprawidtowosci i stabosci tego systemu, ani sprawdzenie
efektywnosci jego dziatania.

I1.2.3. System kontroli wewnetrznej dziatajacy w jednostce jest systemem opierajgcym

si¢ zarébwno na formalnych regulacjach, jak i na nieformalnych, ustnych poleceniach
kierownictwa Jednostki.

Dotyczy: RELPOL S.A. 16
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I11.2.4. W trakcie badania nie stwierdzilimy istotnych nieprawidtowosci funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrzne;.

1.3, OCENA | CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT.

I11.3.1. Pozycie wykazane w bilansie oraz rachunku zyskow i strat wynikajg
z prowadzonych ksigg rachunkowych i zostaly w istotnych aspektach wycenione,
zakwalifikowane i zaprezentowane zgodnie z wymogami MSSF, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

I11.3.2. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkowa, oceniliSmy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

I1.3.3. Charakterystyka wybranych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat.
I11.3.3.1. Wartosci niematerialne i prawne

11.3.3.1.1. W skiad wartosci niematerialnych i prawnych wchodza; koszty prac
rozwojowych, licencie na programy komputerowe, licencje na uzytkowanie
programu SAP i programéw ptacowych, zakup wiedzy o klientach i rynku.

I11.3.3.1.2. Koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz prace rozwojowe w toku
zostaly zinwentaryzowane na dzien bilansowy i poddane ocenie co do ich
przydatnosci i ewentualnej utraty wartosci

111.3.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

I1.3.3.2.1. Spétka w prawidiowy sposéb ustala wartosé poczatkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

111.3.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna
dla celow bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaly
zweryfikowane w roku 2008. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji
dla uzytkowanych srodkéw trwatych.

111.3.3.2.3. Spétka korzysta réwniez ze $rodkow trwatych na podstawie umow

leasingu finansowego, dlatego bedace ich przedmiotem $rodki trwate wykazano
w aktywach tak jak wtasne $rodki trwate.

11.3.3.2.4. Nie stwierdzilismy zaniechanych zadan inwestycyjnych. Spétka planuje

zakonczy¢ rozpoczete naktady i oddaé Srodki trwate w budowie do uzywania
w roku 2009.

I11.3.3.2.5. Nie stwierdzilismy wystepowania maszyn nie uzywanych lub takich,
ktore z innych powoddw powinny byé objete odpisem aktualizujgcym.

111.3.3.3. Inwestycje dtugoterminowe.

11.3.3.3.1. Obejmujg udziaty w jednostkach zaleznych, pozyczki udzielone oraz
doptaty do kapitatu.

I11.3.3.3.1.1. Udzialy w jednostkach zaleznych zostaly objete odpisem
aktualizujgcym do wartosci liczonej metodg praw wtasnosci.

Dotyczy: RELPOL S.A.
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111.3.3.3.1.2. Odsetki od pozyczek zostaty naliczone kompletnie i prawidtowo
wycenione.

11.3.3.3.1.3. Doptaty do kapitatu Spétki Relpol Hungary zaprezentowano
w wartosci nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

111.3.3.4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

I11.3.3.4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
prawidiowo. Gtéwne tytuty do utworzenia aktywéw na odroczony podatek
dochodowy stanowig odpisy aktualizujgce aktywa finansowe, rezerwy na
swiadczenia pracownicze, niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS. Aktywa
utworzono na podstawie planu finansowego, z ktérego wynika osiggniecie
dochodéw podatkowych pozwalajacych a rozliczenie aktywéw na odroczony
podatek dochodowy.

[11.3.3.5. Zapasy.

I11.3.3.5.1. Zapasy zostaty poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzien
bilansowy. UczestniczyliSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg
obserwowanych spiséw oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono
stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

111.3.3.5.2. Spoétka wtasciwie ustala wartosé poczatkowg nabywanych sktadnikow
zapasow.

I11.3.3.5.3. Dla wszystkich sktadnikéw zapasoéw dokonaliSmy analizy okresu
zalegania w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych
wyjasnien nie stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych dodatkowychodpiséw
aktualizujgcych warto$¢ zapaséw ze wzgledu okres zalegania.

111.3.3.5.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapaséw zostaly po dniu
bilansowym zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;.

I11.3.3.5.5. W sprawozdaniu za rok zakoriczony w dniu 31.12.2008 roku dokonano
korekty btedu z lat 2006-2007 obnizajac wynik lat poprzednich z tytutu btednie
rozliczonych w systemie SAP R/3 wydan towaréw do przerobu. Korekta w kwocie
369 tys. zt obcigzyta lata 2006-2007 réwnoczesnie zmniejszajac o te wartosé stan
zapasow.

[11.3.3.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

111.3.3.6.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka zinwentaryzowata wedtug
stanu na dzien 30 listopada 2008 roku i uzyskano potwierdzenia dla 77,6% salda
z kontrahentami. Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

111.3.3.6.2. Do dnia 25 marca 2009 roku otrzymano sptaty 69,4% salda naleznosci
wykazanych na dzien bilansowy.

I11.3.3.6.3. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujgce naleznosci wedtug naszej

oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktorym obcigzona jest
Spotka.

II.3.3.6.4. Naleznosci w walutach obcych wyceniono prawidiowo wedtug
sredniego kursu kupna stosowanego przez banki obstugujace spétke, nie
wyzszego od Sredniego kursu NBP.

I1.3.3.6.5. W ramach badanej prébki potwierdziliSmy niezaleznie 49,3% salda
naleznosci od jednostek niepowigzanych, potwierdzajac, ze naleznoéci wykazane
sg w istotnych aspektach kompletnie i we wiasciwej wysokosci.
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I11.3.3.7. Inwestycje krotkoterminowe.

11.3.3.7.1. Inwestycje krétkoterminowe stanowig obligacie IDM S.A. oraz akcje
Ponar Wadowice S.A.

111.3.3.8. Srodki pienigzne.

111.3.3.8.1. Saldo $rodkéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez
banki na dzien bilansowy. Saldo srodkéw pienieznych w kasie zostato objete
spisem z natury na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono
wedtug kursu kupna stosowanego przez banki obstugujgce spoétke, nie wyzszego
od $redniego kursu NBP.

I11.3.3.9. Rozliczenia migdzyokresowe czynne.

111.3.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdbw okreslonych
w nocie nr 18 informacji dodatkowej. Przyjeto wiasciwy okres rozliczania.

111.3.3.10. Kapitat wtasny.

111.3.3.10.1. Wynik finansowy za rok 2007 pokryto, zgodnie z uchwalg
Zgromadzenia Wsp6lnikéw, z kapitatu Zapasowego. Zmiany kapitatow wiasnych
prawidiowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.

I11.3.3.10.2. 28 lutego 2008 roku nastapita rejestracja emisji 8 735 630 akcji serii
E. Kapitat podstawowy zostat podniesiony o wartoéé 43 678 tys. zt, natomiast
kapitat zapasowy zwigkszyta nadwyzka wartosci akcji w cenie objecia (6 zt/akcje)
nad wartoscig w cenie nominalnej (5 ztakcje), tj. 8 736 tys. zt, pomniejszona o
koszty emisji — 366 tys. zt. Dodatkowo zysk biezacy zostat zwigkszony o
przychody w postaci odsetek od $rodkéw pienigznych ulokowanych na rachunku,
w zwigzku z przeprowadzeniem emisji, w wysokosci 716 tys. zt.

111.3.3.10.3. W 2008 roku dokonano korekty biedu z lat 2006-2007 obnizajgc wynik
lat poprzednich z tytutu blednie rozliczonych w systemie SAP wydan towaréw do
przerobu. Korekta w kwocie 369 tys. zt. obcigzyta wynik lat ubiegtych.

I11.3.3.11. Rezerwy na zobowigzania.

I11.3.3.11.1. Spétka w prawidtowej wysokoéci oszacowata rezerwe na odroczony
podatek dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy jest roznica miedzy wartoscig podatkowg (nizsza) a bilansowa
(wyzsza) srodkow trwatych. Réznica wynika z zastosowania wyzszych stawek
amortyzacyjnych dla celéw bilansowych niz podatkowych oraz z szybszego
rozliczania w koszty podatkowe wzgledem kosztow rachunkowych wartosci
srodkéw trwatych w leasingu.

I11.3.3.11.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty oszacowane metodg
aktuarialng. Spoétka prawidlowo obliczyta i ujela rezerwe na nie wykorzystane
urlopy.

11.3.3.11.3. Nie stwierdzilismy wystepowania sporow sgdowych wymagajacych
utworzenia rezerwy.

111.3.3.12. Zobowigzania finansowe.

I11.3.3.12.1. Zobowigzania z tytutu kredytow zostaly potwierdzone na dzien
bilansowy przez banki. Odsetki za rok 2008 zostaly naliczone i zaksiegowane
w odpowiednim okresie.
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11.3.3.12.2. Saldo zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji
sInne  zobowigzania finansowe” obejmuje czesé kapitatowa, jest zgodne
Z podpisanymi umowami.

11.3.3.12.3. Podziat zobowigzan finansowych na czgs¢ diugo- i krotkoterminowag
jest prawidtowy.

111.3.3.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.3.13.1. Spétka potwierdzata zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wedtug
stanu na dzien 30 listopada 2008 roku. Uzyskano potwierdzenia sald stanowigce
63% salda zobowigzan na dzien ten dzien. Przeprowadzilismy procedure
niezaleznego potwierdzenia wybranych sald zobowigzan wediug stanu na dzien
31 grudnia 2008 roku. Potwierdzilismy w ten sposob zobowigzania stanowiace
35,4% bilansowej wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Zbadana prébka
potwierdzita, Zze zobowigzania sg w istotnych aspektach kompletne i ujawnione
w prawidiowej wysokosci.

I11.3.3.13.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych
wynikajg ze zlozonych deklaracii podatkowych i zostaty prawidiowo
zinwentaryzowane.

11.3.3.14. Przychody i koszty.

1.3.3.14.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych  aspektach
kompletnos$¢, wiasciwg prezentacije i wyceng kosztow i przychodéw wykazanych
w rachunku zyskow i strat.

I1.3.3.14.2. Tytuly ~ pozostatych  przychodéw i kosztéow operacyjnych
zaprezentowano w nocie nr 4 informacji dodatkowej.

111.3.3.14.3. Tytuly przychodéw i kosztéw finansowych zaprezentowano w nocie
nr 5 informacji dodatkowe;.

lIl.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWE..

l11.4.1. Informacja dodatkowa sktadajgca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami MSSF, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodnie
zwymogami Ustawy o rachunkowosci iwydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

ll.5. OCENA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

l11.5.1. Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony prawidiowo, zgodnie
zwymogami MSSF, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowosci iwydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

I11.5.2. Dane wykazane w rachunku przeplywow pienigznych sg zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat, a poszczegdine strumienie pieniezne zostaty zakwalifiko-
wane do odpowiednich pozycji sprawozdania.
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[ll.6. OCENA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.

I11.6.1. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzgdzone prawidiowo, zgodnie
z wymogami MSSF, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodnie
zwymogami Ustawy o rachunkowosci iwydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

[11.6.2. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sa zgodne z bilansem
oraz rachunkiem zyskéw i strat, a poszczegéine kwoty zmian w kapitatach zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

lll.7. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI.

ll.7.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonAczony 31 grudnia 2008 roku $gq Z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w istotnych aspektach spetnia wymagania
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259)

l[1.5. INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA.

I11.8.1. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

I11.8.1.1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuagji
majgtkowe;j i finansowej RELPOL S.A. na dzier 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku,

111.8.1.2. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych,

11.8.1.3. jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki,

I11.8.1.4. prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259).

Il.8.2. Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci | rzetelnoéci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizszg kwestig:
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I11.8.2.1. Podczas badania stwierdzilismy, ze Spétka posiada akcje Ponar-Wadowice
S.A. Kurs tych akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych na poczatek okresu
objetego niniejszym sprawozdaniem wynosit 9,75 zt. za akcje. Do dnia 31 grudnia
2008 roku obnizyt sie do 1,90 zt za akcje. Warto$é ksiggowa jednej akcji Ponar-
Wadowice S.A. obliczona na podstawie sprawozdania skonsolidowanego za IV
kwartat 2008 roku wyniosta 2,68 zt za jedng akcje. Spotka zaktualizowata wartosé
posiadanych finansowych akcji Ponar-Wadowice S.A. do wysokosci tej wartosci
ksiggowej na koniec 2008 roku w cigzar wyniku finansowego. Aktualizacje do
wartosci wedtug kursu gietdowego na dzien 31 grudnia 2008 roku odniesiono na

kapitat z aktualizacji wyceny, przyjmujac, ze prawdopodobnie ma ona charakter
przejsciowy.

1.8.2.2. Aktywa =z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczacego
poniesionych strat podatkowych ujawniono na podstawie planéw Zarzadu odnosnie
przysztego dochodu podlegajgcego opodatkowaniu. Szacunki wskazuja, ze Spbétka
bedzie poprawia¢ swoje wyniki i w przysziosci wykaze dochéd podatkowy
pozwalajgcy na rozliczenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W
przypadku nie potwierdzenia szacunkéw Zarzadu konieczne bedzie dokonanie
odpisu aktualizujacego warto$é ujawnionych aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Maciej Czapiewski

Qe %j/’kw/ ‘

Biegly Rewidepit nr10326/7604

Bydgoszcz, dnia 27 kwietnia 2009 roku

Raport zawiera 22 strony

Marek Dobel>

Y.
Biegty Rewident nr 10294/7580
Wiceprezes Zarzadu
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149

Dotyczy: RELPOL S.A.

22



